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Ata Reunido Ordindria do Comité de Investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores Piblicos
de Itatina

Aos 20 (vinte) dias do més de setembro de 2022, as 08:00 h, na “Sala de Reunido do IMP”, nesta cidade de Itatna, Estado
de Minas Gerais, reuniram-se os integrantes do Comité de Investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia dos
Servidores Publicos de Itatina - IMP, quais sejam: Helton José Tavares da Cunha, Availton Ferreira Dutra, Marco Aurélio
Alves Pinto, e Kelly Cristina Mendes. Leonel Aratjo Camargos justificou sua auséncia devido atestado médico 1 -
ASSUNTOS REFERENTES A ANALISE DE CENARIO ECONOMICO: O Conselheiro Helton explanou: Segundo
0 BTG Pactual, o encontro do presidente Lula e que merece atengdo foi com Henrique Meirelles (Unido-SP). A presenga do
ex-presidente do Banco Central na mesma foto com Lula é o mais claro sinal de moderagéo do candidato do PT, em termos
de gestdo econdmica, inclusive todos os ativos do mercado, com tal aceno levaram o mercado a um otimismo generalizado.
A foto ndo quer dizer muito, porém ela existe segundo o Luciano Dias e gerou um impacto positivo, talvez seja a carta
necessaria do Lula, para que se reverta sua posi¢do na regido Sudeste. As especulagdes devem crescer daqui para frente.
Hé razdes também para considerar a aproximagdo de Lula e Meirelles de um ponto de vista politico. Se Lula pretende
derrotar ndo apenas Bolsonaro, mas o arcabougo politico de seu governo, precisara mais do que uma vitéria eleitoral
apertada. Para confrontar o orgamento secreto, para mencionar outro tema de ontem, serd necessario um apoio mais amplo
na sociedade. Os mercados tém boa razdo para alimentar expectativas positivas com aproximagao de Lula e Meirelles. Uma
indicagdo mais clara sobre as pessoas que vdo gerir a economia sob um novo governo Lula seria um grande avango para
apresentar sua candidatura presidencial como centrista ¢ moderada. Note-se que Lula nem precisa nomear antecipadamente
Meirelles para qualquer cargo. Basta fazer o que fez ontem: uma sinalizagdo. Tivemos ontem o relatorio Focus, que
registrou fortes quedas nas expectativas de inflagdo do IPCA. O consenso para 2022 caiu para 5,93% (mediana), refletindo
ainda os principais cortes de impostos estaduais e federais sobre combustiveis, energia elétrica e telecomunicagdes, bem
como a queda nos pregos do petroleo nas ultimas semanas. Para 2023 o consenso para a inflagdo também caiu 5,01%,
aproximando-se do limite superior da meta de inflagéo (4,75%). Para 2024, tivemos uma mudanga na direcdo, e o consenso
para a inflagdo do IPCA subiu 3bps para 3,50%. Quanto ao Copom nesta semana, 0 consenso ¢ que estaremos encerrando o
ciclo de aperto monetario em 13,75% a.a. Para os anos seguintes, 0 consenso aponta que a taxa basica de juros do Brasil
inicia um ciclo de flexibilizagdo, dependendo de quem ganhar a eleigdo, a partir de junho de 2023, situando-a em 11,25%
a.a. A Conselheira Kelly explanou: segundo a Equipe XP Investimentos: A agenda internacional de hoje, 20/09/2022, tem
como destaques palestra da presidente do Banco Central Europeu (BCE), Christine Lagarde, e dados do setor imobiliario
nos Estados Unidos. No Brasil as expectativas seguem para a decisdo de politica monetaria que sera divulgada amanha. A
bolsa brasileira comegou a semana no positivo, o Ibovespa subiu aos 111.824 pontos, valorizagido de 2,3% por influéncia do
cenario politico e contando com uma trégua nas quedas do mercado externo. O délar caiu aos R$ 5,17, recuo de -1,6%. Na
Renda Fixa a semana do Copom teve inicio com as taxas futuras de juros em queda, seguindo a tendéncia da Gltima sexta-
feira. Ainda sobre Brasil, a reunido do Copom se inicia hoje com expectativa majoritaria de manutengdo da taxa de juros
em 13,75% seguida por um discurso duro do Banco Central, alguns analistas reconhecem que pode haver uma alta residual
de 25 pontos-base. J4 as bolsas internacionais amanhecem negativas (EUA -0,5% e Europa -0,8%). Na China, o indice

Hang Seng (+1,2%) encerra em alta, na contraméo das bolsas globais. O banco central chinés (PBoC) manteve inalter:
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as taxas de juros nesta terga-feira na busca por um equilibrio entre preservar uma politica monetaria no campo
expansionista e conter perdas do yuan. 2 - ASSUNTO: ANALISES: O Comité de Investimentos solicitara uma analise de
correlagdo de todos os fundos da carteira a Crédito e Mercado. Este Comité também solicitara uma anélise atualizada do
Fundo BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES — CNPJ: 11.977.794/0001-64. 3 - ASSUNTO:
RELATORIO DE RENTABILIDADE AGOSTO DE 2022: O Gerente de Investimentos ¢ membro do Comité de
Investimentos, Sr. Helton explanou para os presentes sobre o fechamento da carteira do més de AGOSTO de 2022, o qual
foi apreciado e aprovado pelo Comité de Investimentos. Nada mais havendo a tratar, encerrou-se a reunido. E para constar,

eu, Marco Aurélio, lavrei a presente ata que, depois de lida e aprovada, sera assinada por todos os presentes.
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